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【今日关注】

沪深两市低开后震荡走低，午后 2 点开始下放量下跌。板块方面，仅贵

金属、化药和医疗小幅收涨，多数行业如游戏、多元金融、食品饮料、

酿酒、通信和船舶制造等跌幅居前。从行为上看，资金当日倾向避险，

原因可能是上周的上攻不及预期。形态方面，市场小周期放量没有突破

压力，回调的预期比较明显，但是震荡的格局没有改变。

调整周期还是关注避险品种，下周还是关注贵金属的持续性，和民生板

块的反弹机会。宏观利好不断加码，新能源、算力等方向仍然是长期投

资机会。

短期建议关注避险行业的轮动机会，同时可以挖掘科技板块的长期投资

机会。长期来看，围绕国家政策扶持的相关产业还是主要投资方向，投

资者可借助短期的调整，寻找更合适的投资机会。

【市场回顾】

市场概况：5 月 23 日，市场全天冲高回落，创业板指领跌。截至收盘，

沪指跌 0.94%，深成指跌 0.85%，创业板指跌 1.18%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 23 日，上证净流出 32.96 亿元，深证净流出 20.05

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为乘用车、化学制药、



汽车零部件，主力资金流出排名前三的板块为电力、证券、国有大型银

行。

【消息面】

1.国家医保局：推动 100 余项新治疗项目加快进入临床

从国家医保局获悉，为推动新产品新技术快速进入临床应用，截至目

前，国家医保局已发布 28 批医疗服务价格立项指南，其中新增涉及新

产品的价格项目达 100 多项，包括人工心脏、人工耳蜗、质子放射治

疗等。国家医保局价格招采司相关负责人介绍，在甄选新产品和新技

术时，重点关注填补诊疗空白、满足临床急需、技术相对成熟、体现

劳务价值等方面。为满足终末期心衰患者治疗需要，国家医保局新设

立心室辅助装置植入费、取出费、适配费三个价格项目，解决了人工

心脏治疗关键环节的收费问题。

2.港交所：将提高主要指数衍生产品的持仓限额

5 月 23 日，香港交易所宣布，待获监管批准后，将于 7 月 2 日起提高

恒生指数、恒生中国企业指数及恒生科技指数期货及期权产品的持仓

限额。

今年 4 月，香港证券及期货事务监察委员会就提高恒生指数相关衍生

产品的法定持仓限额发表谘询总结，此次调整交易所层面的持仓限额

是根据有关谘询总结作出的安排。

3. 美日领导人通电话 拟定 6 月中旬进行会谈
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日本首相石破茂当地时间 23 日上午与美国总统特朗普通电话，就美国

关税措施等话题进行了讨论。双方同意协调日程，于 6 月中旬在加拿

大举行的七国集团首脑峰会期间，进行面对面会谈。

【行业动态】

1. 商务部：1-4 月数字产品线上销售额增长 8.4% 智能机器人、智能家

居系统增长 87.6%和 16%

商务部电子商务司负责人介绍 2025 年 1-4 月我国电子商务发展情况。

数字消费增长提速，据商务大数据监测，数字产品线上销售额增长 8.4%，

其中智能机器人、智能家居系统增长 87.6%和 16%。以旧换新产品增长

较快，15 类家电和数码产品线上销售额增长 11.5%，其中手机等 3 类

扩围数码产品增长 18.5%。服务消费引领增长，在政策发力、供给优化

和假日经济等因素带动下，重点监测网络服务消费增长 12.1%，其中在

线文娱、在线旅游增长 31.9%、25.4%。

2. 《王者荣耀》登顶 2025 年 4 月全球手游收入榜

Sensor Tower 公布《2025 年 4 月全球手游收入 TOP10》排行榜。榜单

显示，腾讯旗下《王者荣耀》在 2025 年 4 月全球手游收入榜单中环比

上升四位，重返全球收入榜第一。《Last War: Survival》紧随其后，

跃升至第二位。《Whiteout Survival》、《MONOPOLY GO!》与《Royal Match》

分别位列全球收入榜第三至第五名。

3.报告：2025 一季度以来 房地产市场成交逐步止跌回稳



“2025 房地产上市公司测评研究”发布研究成果。《2025 房地产上市

公司测评研究报告》及 2025 年房地产上市公司综合实力 50 强、细分

领域单项榜正式发布。报告提到，进入 2024 年四季度，在一系列政策

支持下，房地产市场成交等多项指标出现改善和企稳迹象，房地产行

业信心有所恢复。从拿地情况看，2024 年各企业拿地选择高度趋同，

一二线城市核心地块是多数房企的共同选择。头部房企依托资金优势，

持续强化对高能级城市优质土地资源的战略性增储，重点地块竞争激

烈，多数中小型房企受制于流动性压力收缩投资半径，市场分化明显。

2025 一季度以来，市场成交逐步止跌回稳，于房企而言，需要积极把

握结构性机会，挖掘不同城市不同购房群体的结构性需求，提升货值

变现能力，有效推动销售增长和资金回笼。

【基金动态】

1.年内 139 只基金提前结募 权益类基金占比超 50%

年内 139 只基金提前结募 权益类基金占比超 50%近日，公募基金提前

结束募集的消息不断。据数据统计，截至 5 月 22 日，今年以来已有 139

只基金发布提前结束募集公告，其中，权益类基金数量最多，达 70 只，

占比达 50.36%，相较于去年同期的 39.88%提升了约 10.5 个百分点。

2.基金“专业买手”别出心裁 一键“打包”ETF 渐成新风尚

随着 ETF 产品供给日益丰富，投资者如何根据自身的投资需求选择合

适的 ETF 产品，成为行业亟待解决的问题。今年以来，包括中欧基金、

平安基金、兴证全球基金、上银基金等在内的多家公募机构纷纷上报

ETF-FOF产品，试图探索以FOF组合思路解决这一问题。被誉为基金“专



业买手”的 FOF，在居民财富配置中具有重要作用。相比传统的 FOF 产

品，记者从业内人士处了解到，ETF-FOF 产品的优势主要体现在资金使

用效率较高、费率相对较低、能够跟其它普通基金一样“T+1”披露估

值。不过面对市场上纷繁复杂的 ETF 产品，ETF-FOF 策略对于公募机构

投研团队的宏观经济研究、市场分析、资产配置能力都提出了更高的

要求，“定量+定性”结合或有助于科学化的资产配置。

（今日关注撰写者：财达证券马克，执业编号：S0400620090010）
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