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【今日关注】

周三市场小幅收跌，成交额 1.03 万亿，比上一交易日小幅增加约 100

亿。行业多数下跌，纺织、环保、煤炭、交运等行业小幅上涨，化工、

农业、汽车、军工等行业跌幅居前。周三 A 股市场继续疲软，与隔夜美

股的强势表现形成较大反差。当前市场对一些利好信息的敏感度有下降

迹象，例如中欧半导体上下游企业座谈会召开，会议就深化中欧半导体

领域经贸合作进行交流，但市场上半导体行业对此反应较为冷淡。这种

过去市场关注度相对较高行业的热度下降，一定程度上反映出当前整体

市场环境面临的困境。需要考虑当前这种弱势震荡节奏的持续时间。市

场走势大致上可以分为两个阶段，一是一季度以机器人和算力为核心的

活跃阶段，二是四五月份围绕关税博弈的交易阶段。当前关税博弈暂时

告一段落，但其中长期仍然有不确定性。在经历过关税冲击，业绩披露，

以及国内重要事件之后，当前正处于市场信息的真空期，因而较大级别

反弹时机似乎并不成熟，市场弱势震荡的节奏可能会继续维持一段时间。

弱势震荡节奏下，仓位上宜于保守，耐心等待新的市场主线的出现。鉴

于国内存款利率的再度下行，具有高股息率性质的行业龙头，其配置价

值相对提升。中长期角度仍需重视科技板块，关注“十五五”规划预期

在市场中可能的反应。



【市场回顾】

市场概况：5 月 28 日，市场全天窄幅震荡，三大指数小幅下跌。截至收

盘，沪指跌 0.02%，深成指跌 0.26%，创业板指跌 0.31%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 28 日，上证净流入 45.50 亿元，深证净流出 2.40

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为通信设备、电网设备、

一般零售，主力资金流出排名前三的板块为乘用车、证券、半导体。

【消息面】

1.外交部：中国对沙特、阿曼、科威特、巴林 4 国试行免签

5 月 28 日，外交部发言人毛宁主持例行记者会。有记者提问，我们注

意到，中方在东盟—中国—海合会峰会期间宣布对沙特等 4 国试行免

签政策，发言人能否进一步介绍有关情况？毛宁表示，为了进一步便

利中外人员往来，中方决定扩大免签国家范围，自 2025 年 6 月 9 日至

2026 年 6 月 8 日，对沙特、阿曼、科威特、巴林持普通护照人员试行

免签政策。上述四国持普通护照人员来华经商、旅游观光、探亲访友、

交流、访问、过境不超过 30 天，可以免办签证入境。加上 2018 年全

面互免签证的海合会成员国阿联酋和卡塔尔，中方已经实现对海合会

国家免签全覆盖。“我们欢迎更多海合会国家的朋友来一次说走就走

的中国行。”毛宁说。

2.财政部：1-4 月国有企业利润总额 13491.4 亿元 同比下降 1.7%

财政部数据显示，1-4 月，国有企业营业总收入 262755.0 亿元，与上



年持平。1-4 月，国有企业利润总额 13491.4 亿元，同比下降 1.7%。

3.财政部今年将在香港发行 680 亿元人民币国债

经国务院批准，2025 年财政部将在香港特别行政区，分六期发行 680

亿元人民币国债。其中，前两期共计 250 亿元人民币国债已分别于 2

月、4 月发行。现定于 6 月 4 日通过招标发行第三期 125 亿元人民币国

债，具体发行安排将在香港金融管理局债务工具中央结算系统（CMU）

公布。

【行业动态】

1.Canalys：Q1 欧洲智能手机出货量同比下降 2%

Canalys 的最新研究显示，2025 年第一季度，欧洲智能手机出货量同

比下降 2%，至 3240 万部，主要受入门级设备需求疲软的影响。Canalys

表示，在苹果和三星的带动下，欧洲高端机型的需求持续强劲，售价

高于 800 欧元的设备占比在第一季度达到了创纪录的 32%。

2. 国家数据局：正研究制定培育全国一体化数据市场的政策文件

国家数据局党组书记、局长刘烈宏 5 月 26 日下午主持召开座谈会，围

绕培育全国一体化数据市场听取意见建议。会议强调，党的二十届三

中全会明确提出培育全国一体化数据市场的战略任务，为推动数据事

业发展提供了根本遵循，指明了前进方向。国家数据局正在研究制定

培育全国一体化数据市场的政策文件，要结合数据市场发展的新特点，

培育数据市场生态，汇聚各方力量加快数据市场建设。会议认为，当

前，数据市场建设还处于起步阶段，还需要各方共同努力，强化对数



据市场新情况新趋势的研判洞察，更大力度推动数据要素高水平开发

利用，持续发掘数据要素价值释放新模式新路径，共同推动全国一体

化数据市场建设。

3. 教育部：2025 年全国高考报名人数 1335 万人

据教育部消息，2025 年全国高考报名人数 1335 万人。教育部会同国家

教育统一考试工作部际联席会议成员单位，强化统筹谋划、周密研究

部署、精心组织实施，指导各地用心用情用力做好考试组织和考生服

务工作，全力以赴实现“平安高考”目标任务。

【基金动态】

1.再创新高！我国公募基金规模首次突破 33 万亿元

5 月 27 日，中国证券投资基金业协会发布数据显示，截至 2025 年 4 月

底，我国公募基金资产净值合计 33.12 万亿元，这也是公募基金规模

首次突破 33 万亿元。

2.泰康稳行宣布完成私募证券投资基金管理人备案 首期预计投资 120

亿

5 月 28 日，泰康稳行完成私募证券投资基金管理人备案登记，并宣布

首期投资规模预计达 120 亿元。

此举标志着第二批险资长期股票投资试点迎来重要进展。据中国证券

投资基金业协会最新披露，泰康稳行将作为基金管理人，向泰康人寿

保险有限责任公司定向发行契约型私募证券投资基金，泰康人寿为单



一持有人。该基金将专注于长期投资，以基本面分析为核心策略，精

选境内及香港市场的优质上市公司进行投资。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，执业编号：S0400619110002）
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