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2025 年 5 月 28 日

【今日关注】

周二市场延续跌势，成交额 1.02 万亿，比上一交易日减少约 100 亿。

行业过半数下跌，纺织、医药、美容、护理等行业小幅上涨，有色、电

子、汽车、机械等行业跌幅居前。

市场的整体状况没有什么大的变化。弱势震荡格局依旧，成交量低位，

市场活跃度不高，超八成个股的涨跌幅局限于 3%以内。午后指数有所反

弹，但量能跟进不足，个别行业的反弹对整体市场的带动作用有限。造

成市场现状的原因，主要在于基本面缺乏足够的催化因素。近期人民币

汇率对美元升值明显，而对其他主要货币相对弱势，这种汇率方面的变

化，反映出贸易战这一大的环境下，市场仍存在较多的不确定性。

整体市场及多数行业的涨跌幅收窄，市场低活跃状态对潜在的资金进入

也有一定抑制。量能和市场活跃度明显改善之前，继续保持仓位控制，

对于零星的题材板块需谨慎追涨。

【市场回顾】

市场概况：5 月 27 日，市场全天震荡调整，创业板指领跌。截至收盘，

沪指跌 0.18%，深成指跌 0.61%，创业板指跌 0.68%。

【资金面】



主力资金流向：5 月 27 日，上证净流入 10.27 亿元，深证净流出 20.48

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为化学制药、计算机设

备、农化制品，主力资金流出排名前三的板块为工业金属、半导体、乘

用车。

【消息面】

1.国家统计局：1—4 月份全国规模以上工业企业实现利润总额 21170.2

亿元 同比增长 1.4%

国家统计局数据显示，1—4 月份全国规模以上工业企业实现利润总额

21170.2 亿元，同比增长 1.4%。1—4 月份，规模以上工业企业中，国有

控股企业实现利润总额 7022.8 亿元，同比下降 4.4%；股份制企业实现

利润总额 15596.4 亿元，增长 1.1%；外商及港澳台投资企业实现利润总

额 5429.2 亿元，增长 2.5%；私营企业实现利润总额 5706.8 亿元，增长

4.3%。

2.浙江：大力支持制造业企业境外参展 统筹做好国际经贸摩擦应对

浙江起草《关于进一步加强工贸联动支持企业稳产减负增效的实施意

见（征求意见稿）》，向社会公开征求意见。其中提到，深入推进“千

团万企”拓市场增订单。大力支持制造业企业境外参展，对符合条件

的参展企业和展会、展览中介机构给与政策支持。开展“浙里出海”

贸促服务专项行动，打响“浙江国际贸易展览会”品牌。鼓励各地根

据实际增加国际性展会支持目录，加力支持企业重点开拓“一带一路”

等新兴市场，推动外贸企业应展尽展、全力促展。统筹做好国际经贸



摩擦应对。加强贸易形势研判，强化摩擦应对辅导，针对受制裁打压

重点企业，建立集成式“支持政策工具箱”，配套“免申即享”“辅

助申报”“择优兑现”等系列服务。建立产业链供应链“白名单”企

业数据库，完善常态化监测分析和动态调整机制，对符合条件的企业

给予政策支持。

3.财政部：穆迪维持中国主权信用评级是对中国经济向好前景的正面

反映

5 月 26 日，穆迪国际信用评级公司发布报告，决定维持中国主权信用

评级“A1”和负面展望不变。对此，财政部有关负责人表示，去年四

季度以来，中国政府实施一揽子宏观经济调控政策，经济指标回升向

好，市场预期和信心稳定，债务中长期可持续性增强，穆迪作出维持

中国主权信用评级稳定的决定，是对中国经济向好前景的正面反映。

当前，全球经济发展面临动能不足、地缘政治冲突加剧、国际经贸秩

序动荡等多重风险挑战，经济运行的不确定性增加。在此背景下，中

国经济实现良好开局，高质量发展向新向好，生产和消费需求稳中有

升，经济运行稳定性、协调性持续增强，充分展现出强劲韧性和蓬勃

活力。下一步，一系列增量政策和存量政策还将协同发力、持续显效，

为经济高质量发展提供坚实支撑。

【行业动态】

1. Canalys：预计 2025 年非洲智能手机市场增长 3%



Canalys 最新数据显示，非洲智能手机市场 2025 年第一季度出货量同

比增长 6%，达到 1940 万部，区域出货量已连续第八个季度实现增长。

不过，在连续七个季度实现增长后，传音 2025 年第一季度出货量同比

下滑 5%。Canalys 预测，非洲智能手机市场在 2025 年预计实现 3%的温

和增长。

2.商务部外资司司长朱冰：支持有条件的经开区设立离岸创新基地 探

索海外研发、境内转化

商务部外国投资管理司司长朱冰 5月 27日在国务院政策例行吹风会上

表示，在支持国家级经开区发展新质生产力方面，下一步，商务部将

重点推进科技创新与产业创新融合联动，达到“1+1>2”效果。发挥市

场机制作用，鼓励区内企业牵头打造“产学研”创新联合体，支持有

条件的经开区设立离岸创新基地，探索海外研发、境内转化；结合重

大科技创新平台、公共服务平台布局，打通产业验证、规模化生产以

及检验测试、质量控制、成果转化全链条。

3.上海首个交通领域多模态大模型问世 有望让路口通行效率提升 15%

上海首家国资背景垂直领域大模型企业——中城交（上海）科技有限

公司正式成立，同时发布上海首个交通领域多模态大模型——通达大

模型。“通达”是全市首个交通专用大模型，也是上海交通智能化的

一次迭代升级。它具备两项核心能力，一是担任“专家顾问”，为管

理人员提供专业知识服务。二是辅助交通组织管理，担当算法基石和

中央大脑。以往，当城市交通遭遇拥堵，交通信号的调整主要靠管理

人员的经验“掌舵”。通达大模型的出现，给交通管理装上了“千里



眼”和“最强大脑”。它通过视频监控和物联网设备，敏锐捕捉每个

路口的车流量变化、周边道路的通行态势，将这些信息快速“咀嚼消

化”，在极短时间内完成海量数据模拟，像一位运筹帷幄的指挥官，

精准制定交通信号优化方案。在试点城市里，这套“智慧药方”已初

见成效，让路口的通行效率提升 15%左右。

【基金动态】

1.16 只首批新型浮动费率基金率先鸣锣开售

首批 26 只新型浮动费率基金中有 16 只昨日开启发行，包括汇添富、

广发、平安、南方、宏利、银华、博时、易方达、中欧、交银施罗德、

东方红、富国、嘉实、天弘、华安以及华夏等 16 家基金公司率先出战，

即日起，投资者可以通过银行、券商以及互联网平台认购相关产品。

作为公募改革方案落地的首批创新产品，26 只浮动费率基金从上报到

获批仅间隔一周，获批到发行，间隔被极限压缩至一个交易日，按照

此前披露的发行节奏，首批产品将于 5 月底前启动募集发行，6 月底前

基本完成募集。不过记者获悉，也有基金公司当前尚无发售公告披露，

而是将发行重心放在了端午节后，即 6 月初。

2.首批新型浮动费率产品启动发行 中国银行推出认购费一折优惠让

利投资者

首批基于业绩比较基准的浮动费率产品启动发行。这种新型浮动费率

管理产品将管理费率将与投资者每笔投资的持有时间、持有回报水平

挂钩，体现了基金管理人与投资者之间利益共担。



为进一步践行普惠金融，实实在在让利广大投资者，有基金销售机构

积极推出惠及投资者的让利举措，力求进一步提升投资者获得感。
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