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【今日关注】

周一市场小幅收跌，成交额 1.03 万亿，比上一交易日减少约 1500 亿。

行业多数上涨，传媒、计算机、环保、通信等行业涨幅居前，汽车、医

药、银行、家电等行业跌幅居前。

整体市场弱势震荡，成交低迷主线不明，仓位上不宜激进，对强势题材

板块的追涨也会面临较大风险，科技板块比如电子、计算机、通信、军

工等近期调整已有一定幅度，逢低关注反弹机会。

周一指数较为弱势，但整体 K 线组合并未脱离窄幅震荡技术特征，多空

态势尚未分明。成交量处于低位，表明多方主动进攻的意愿不强，但空

方也缺乏显著的下杀动能。行业和个股以上涨居多，但大多数涨幅较小。

部分活跃资金在体量较小的题材板块内活跃，比如可控核聚变，但是

从近期板块轮动较快的特征看，这种题材板块往往缺乏较好的持续性，

并且也难以取得较低成交量的支持。中科系科技公司的吸收合并信息，

对并购重组概念板块起到一定带动作用，但强度仍略显不足。新能源汽

车龙头公司跌幅较大，对指数的负面拖累较为明显，其下跌的原因，一

方面与限时下调价格幅度较大有关，另一方面，当前成交量的低迷，也

不利于近期涨幅较大的大体量公司。

【市场回顾】



市场概况：5 月 26 日，市场全天震荡调整，创业板指领跌。截至收盘，

沪指跌 0.05%，深成指跌 0.41%，创业板指跌 0.8%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 26 日，上证净流入 60.98 亿元，深证净流入 5.05

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电网设备、通用设备、

IT 服务，主力资金流出排名前三的板块为乘用车、化学制药、白酒。

【消息面】

1.商务部：将培育一批数智供应链领军企业和供应链中心城市

商务部网站 5 月 26 日消息，近日，商务部、国家发展改革委、教育部、

工业和信息化部、交通运输部、农业农村部、税务总局、国家数据局

等 8 部门联合印发《加快数智供应链发展专项行动计划》。商务部流

通发展司负责人就《行动计划》进行解读。

《行动计划》提出，到 2030 年，形成可复制推广的数智供应链建设和

发展模式，在重要产业和关键领域基本建立深度嵌入、智慧高效、自主

可控的数智供应链体系，培育 100 家左右全国数智供应链领军企业，我

国产业链供应链韧性和安全水平进一步提升。

2.国家能源局主要负责人会见世界能源理事会总干事

近日，国家能源局局长王宏志在京会见世界能源理事会总干事安吉拉.

威尔金森。双方围绕推动全球能源转型、拓展双方合作等深入交换意

见。王宏志介绍了中国能源转型成就，表示面对复杂多变的国际局势，

持续不断的地缘冲突，中国国家能源局愿同世界能源理事会一道努力，
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携手应对全球性挑战，构建公平公正、开放包容的全球能源治理体系

新格局。安吉拉.威尔金森表示，中国的能源转型成就举世瞩目，为全

球绿色低碳转型做出了积极贡献。世界能源理事会愿同中方进一步加

强交流合作，探索实现能源安全性、可及性和可持续性的更多途径。

3.深化国家级经开区改革创新 16 条发布 支持国家级经开区开发建设

主体上市融资

商务部会同有关方面制定的《深化国家级经济技术开发区改革创新 以

高水平开放引领高质量发展工作方案》（以下简称《工作方案》）日

前发布，以 16 条举措从发展新质生产力、提升开放型经济水平、深化

管理制度改革等方面进一步推动国家级经开区高质量发展。

【行业动态】

1.四川：支持生猪屠宰企业兼并重组 扶优培强畜牧龙头企业

为加快推进畜牧业高质量发展，四川省起草了《关于促进畜牧业高质

量发展的十条措施(征求意见稿)》，现向社会公开征求意见。其中提

到，扶优培强畜牧龙头企业。培育壮大一批链条长、实力强、机制新，

能引领产业发展的畜牧业龙头企业，带动产业提质增效。支持符合条

件的养殖龙头企业参与建设万亿畜牧产业培育、现代农业产业园、畜

牧产业集群、农业产业强镇等项目，提升其带动养殖场(户)发展能力。

加快推进生猪屠宰转型升级，支持生猪屠宰企业兼并重组，对在 2025

年 12 月 31 日前通过《生猪屠宰质量管理规范》首次检查的重组企业，

各地可给予适当补助。



2.河南新开跨境电商全货机航线 16 条

2025 郑州跨境电商大会暨外贸优品中华行（河南站）活动新闻发布会

今日举行。记者现场获悉，活动将于 5 月 29 日—31 日在郑州举行。河

南省商务厅党组成员、副厅长王军表示，河南跨境电商包机业务稳步

发展，新开郑州至法兰克福、巴黎、布达佩斯、伊斯坦布尔、马德里

等航线，累计运营跨境电商全货机航线 16 条，覆盖欧洲、北美和中亚

重点市场。

3.交通运输部：上周国家铁路累计运输货物 7776 万吨 环比增长 1.24%

交通运输部消息，根据国务院物流保通保畅工作领导小组办公室监测

汇总数据，5 月 19 日—5 月 25 日，全国货运物流有序运行。其中，国

家铁路累计运输货物 7776 万吨，环比增长 1.24%；全国高速公路累计

货车通行 5540.8 万辆，环比下降 0.88%；监测港口累计完成货物吞吐

量 27134.8 万吨，环比增长 2.8%，完成集装箱吞吐量 656.4 万标箱，

环比增长 3.63%；民航累计保障航班 12.1 万班（其中货运航班 4956 班，

包括国际货运航班 3289 班，国内货运航班 1667 班），环比增长 0.55%；

邮政快递累计揽收量约 41.47 亿件，环比增长 1.97%；累计投递量约

42.16 亿件，环比增长 6.41%。

【基金动态】

1.权益与固收各显锋芒 公募新发结构性分化

上周（5 月 19 日-25 日），公募基金新发市场呈现结构性分化态势。

数据显示，当周新成立基金 27 只，总发行份额达 164.23 亿份，平均

单只基金发行份额 6.08 亿份。从产品类型看，股票型基金以 56.35%



的份额占比成为发行主力，债券型基金则以 42.22%的份额占比紧随其

后，两类产品合计贡献超九成发行规模。结合当周数据来看，公募新

发市场呈现“权益回暖、固收稳健”的特征。股票型基金发行回暖，

或反映市场对政策面及经济复苏预期有了边际改善，而债券型基金持

续吸金则凸显投资者风险偏好分化。

2.携程：将设立 10 亿元旅游创新基金

携程集团联合创始人梁建章和 CEO 孙洁 5月 26 日在携程举办的行业峰

会上宣布多项战略举措：一是设立 10 亿元旅游创新基金，旨在支持旅

游领域的突破性和创新性发展，激励在旅游创新场景做出突出贡献的

项目和个人；二是与来自泰国、马来西亚、印尼的多家国际酒店集团

达成战略合作，通过联合营销及服务升级提升区域酒店服务行业标准；

三是联合国内 10 个目的地及 5 家海外组团社构建“双向服务枢纽”，

响应国家促进入境旅游战略。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建,注册投顾执业编号：S0400619110002）
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