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【今日关注】

周四 A 股市场缩量回调，但除北证 50 指数外，各主要股指跌幅均在 1%

以内，截至收盘，沪综指跌 0.22%，深成指跌 0.72%，创指跌 0.96%。两

市成交 1.1 万亿，较上一交易日萎缩逾 700 亿。板块方面涨跌互现，银

行、保险、交运等红利板块上涨，银行板块逆市创新高，得益于近期政

策层面利好，除下调 LPR 外，当日国新办关于规范涉企行政执法专项行

动开展情况的发布会上，提到全面清理存量涉企收费政策，不合规收费

应废尽废、应调尽调，这一举措有利于优化企业经营环境，侧面降低银

行潜在的信贷风险，对银行板块构成利好；而短线涨幅大的宠物经济、

美容护理等偏博弈板块回落明显。总体看，市场情绪稳中偏弱，资金由

题材炒作转向业绩确定性更强的品种。

目前市场处于复杂的格局中。一方面，国内经济复苏仍在持续推进，政

策面也有望持续释放利好，资本市场将持续受益，这为指数提供了基本

面支撑。另一方面，市场量能的萎缩显示出资金的谨慎态度，且在日线

的箱体结构上，面临上轨的压力与套牢盘。因此，指数继续维持箱体内

震荡走势的概率较大，投资者在结构性行情中保持理性，仓位及资产配

置兼顾盈利与稳健的策略。

在当前市场量能收缩、走势偏震荡的背景下，稳定防御类的红利板块凭

借其高股息、分红稳定的特点，成为资金的避风港，相对占优。国新办



发布的一系列政策，稳定市场预期，在经济结构调整阶段，红利品种的

稳健特性使其更具吸引力，或成为资产配置中的稳定器。

另外，近期固态电池产业进程不断提速，多家企业展出相关新产品，产

业前景被市场看好。国新办召开的科技金融政策发布会彰显科技金融政

策的大环境将继续向好，创新、科技产业未来融资、研发等预期向好。

不过前期该板块部分个股涨幅过大，短线存在一定回调压力，且短线市

场的题材延续性较差，板块走势仍将分化，可关注其中有业绩实质性支

撑的龙头企业的回调低吸机会。

【市场回顾】

市场概况：5 月 22 日，市场全天震荡调整，创业板指领跌，北证 50 指

数跌超 6%。截至收盘，沪指跌 0.22%，深成指跌 0.72%，创业板指跌 0.

96%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 22 日，上证净流出 2.36 亿元，深证净流出 21.43

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为游戏、包装印刷、军

工电子，主力资金流出排名前三的板块为电池、电力、化学原料。

【消息面】

1. 欧佩克+讨论 7 月再增产 41.1 万桶/日 尚未达成最终协议

欧佩克+成员国正在讨论是否在 6月 1日的会议上同意另一次超大规模

的增产，这可能是该组织连续第三个月向市场增加额外的石油产量。



代表们表示，7 月份日产量增加 41.1 万桶/日是正在讨论的选项之一，

但尚未达成最终协议。

2. 证监会期货监管司王颖：科创 50 股指期货和期权的研发工作正在积

极推进

中国证监会期货监管司副司长王颖 5 月 22 日在 2025 上海衍生品市场

论坛上表示，为了更好服务科技企业高水平发展，强化国际科创中心

创新策源功能，科创 50 股指期货和期权的研发工作正在积极推进中。

3.国家医保局：1-4 月职工医保个人账户共济人次 1.33 亿 共济金额

177.92 亿元

据国家医保局，2025 年 1-4 月职工医保个人账户共济人次 1.33 亿，金

额 177.92 亿元。从共济地域看，同一统筹区（通常是同一个地市）内

共济 1.21 亿人次，共济金额 158.44 亿元；省内跨统筹区共济 1101.88

万人次，共济金额 19.14 亿元。从共济用途看，用于支付在定点医疗

机构就医发生的个人负担的医疗费用 158.57 亿元，用于支付在定点零

售药店发生的个人负担的费用 9.73 亿元，用于参加居民基本医保等的

个人缴费 6.95 亿元。

【行业动态】

1.2025 年深圳市电子商务支持政策要点十条发布

2025 年深圳市电子商务支持政策要点十条发布，加力开展线上消费品

以旧换新活动。对个人消费者购买冰箱、洗衣机、电视、空调、电脑、

热水器、家用灶具、吸油烟机、洗碗机、净水器、微波炉、电饭煲等

家电类产品给予补贴；对个人消费者购买手机、平板、智能手表手环



等数码类产品给予补贴。支持电商平台发展壮大。加快培育商贸领域

电商平台，实施电商平台营收增长奖励项目，对年营业收入达到一定

规模的电子商务平台主体，按年营业收入增长额的一定比例进行奖励。

鼓励有条件的企业通过自建独立站、境外营销推广实现品牌化转型，

提升境外市场议价能力，对企业的品牌建设费用给予一定支持。

2. 上期所：加快推进铸造铝合金、液化天然气等品种研发上市

上期所理事长田向阳在 2025 上海衍生品市场论坛上表示，健全适配新

质生产力需求的一流产品体系，加快推进铸造铝合金、液化天然气、

胶版印刷纸、瓦楞原纸等品种研发上市；打造兼具国际标准与中国特

色的一流制度机制，稳步推进组合保证金，推进上线新交易指令，深

化市场功能发挥。

3. 今年前四个月全国累计发电装机容量近 35 亿千瓦

国家能源局发布统计数据显示，截至 4 月底，全国累计发电装机容量

34.9 亿千瓦，同比增长 15.9%。其中，太阳能发电装机容量 9.9 亿千

瓦，同比增长 47.7%；风电装机容量 5.4 亿千瓦，同比增长 18.2%。今

年 1-4 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 1933 亿元，同比增

长 1.6%；电网工程完成投资 1408 亿元，同比增长 14.6%。

【基金动态】

1.百亿私募连续两周加仓

私募排排网最新数据显示，股票私募最新整体仓位指数稳定在 75.16%，

连续 6 周维持在 75%上方。当前，股票私募对市场逐渐形成共识，多数

仓位维持平稳。值得注意的是，百亿私募“带头冲锋”，仓位指数连



续 2 周上涨，并且时隔 5 周后再次突破 80%大关。从百亿私募仓位分布

来看，61.85%的百亿私募仓位处于满仓水平，1.89%的百亿私募仓位处

于空仓水平。

2.基金公司密集公告 开通不同份额转换业务

近年来，为满足投资者的不同投资策略、不同持有期限的需求，公募

基金份额越来越“五花八门”，C 份额、D 份额等日益常见。基金不同

份额合并运作，在投资策略和范围上并无差异，但费率、销售渠道、

申购门槛等方面并不相同，通常情况下，同一基金的不同份额之间无

法相互转换。记者关注到，近日多家基金公司公告开通旗下同一基金

不同份额类别转换业务。据了解，此举主要是为了满足投资者在不同

投资策略之间切换的需求，尤其是机构投资者持有期限变化的需求，

提升投资者资金使用的灵活性。
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