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2025 年 4 月 24 日

【今日关注】

周三两市股指早盘高开，沪指在周二收盘价附近窄幅波动，深成指和

创业板指数横向震荡。截至收盘，沪指小幅下跌 0.1%，深成指上涨 0.

67%，创业板指数上涨 1.07%。板块方面，机器人概念、汽车零部件、

通用设备、消费电子、工程机械、化纤等涨幅居前；贵金属、珠宝首

饰、商业百货、农业、物流、旅游酒店等板块调整明显。两市上涨股

票 3061 只，下跌股票数量 1981 只；总成交金额 12297.2 亿，环比小

幅放大。

市场连续八连阳后沪指面临 60 日均线压力，日线和 120 分钟技术指标

处于高位，周三放量阴 K 线表明上攻有所乏力，或开启一轮日线级别

调整。深成指和创业板指数收假阴线，同样表明多方情绪趋于谨慎，

后续或围绕年线进行整理。投资者应当注意仓位和资产配置，回避近

期涨幅过快过大个股，逢低吸纳优质公司标的。

年报即将公布结束，机构开始调仓换股，布局业绩向好品种。一季度

我国装备制造业增加值同比增长 10.9%，其中，光纤、航空航天、集成

电路制造等均增长 20%以上，电子、汽车、电气机械器材行业也有 10%

以上增速，投资者可从中寻找利润大幅增长的低位品种。特朗普自找

台阶，缓和对中国关税胁迫，市场避险情绪有所减轻，贵金属价格高

位回落，投资者应防范风险。临近“五一”，资金往往提前撤离旅游



板块，投资者要注意及时了结。在新一轮日线级别调整后，投资者仍

然可以围绕银行、中字头等核心资产和科技主线深入挖掘价值机会。

【市场回顾】

市场概况：4 月 23 日，市场全天高开后震荡分化，三大指数涨跌不一。

截至收盘，沪指跌 0.1%，深成指涨 0.67%，创业板指涨 1.07%。

【资金面】

主力资金流向：4 月 23 日，上证净流入 11.25 亿元，深证净流入 42.54

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为汽车零部件、通用设

备、IT 服务，主力资金流出排名前三的板块为电力、房地产开发、航空

装备。

【消息面】

1. 特朗普对华态度缓和！承认美对自华进口商品关税过高 预计将大幅

降低

美国总统特朗普当地时间周二（4 月 22 日）在公开场合发表了讲话，

他承认美国目前对自中国进口商品的关税过高，预计税率将大幅降低。

这标志着特朗普在其标志性的关税政策上态度已出现缓和。周二，美

国财政部长贝森特也在摩根大通的一场活动中表示，中美双方的关税

战将很快降温。

2. 上海：对 3 月至 5 月“首发上海”活动期间的展会新品首发活动上

浮补贴金额 给予不超过 30%、最高 60 万元的补贴



上海市商务委员会、上海市财政局、上海海关印发《关于加力促进上

海市首发经济高质量发展的措施》。其中提到，对在本市举办的具有

国内外影响力的消费品类展会上，举办全球首发新品活动的参展商，

按照设计创新、发明专利等维度进行评价，对其展位租赁、展台搭建

与设计、宣传推广等实际投入总额，给予不超过 30%、最高 50 万元的

补贴。对 3 月至 5 月“首发上海”活动期间的展会新品首发活动上浮

补贴金额，给予不超过 30%、最高 60 万元的补贴。

3.2025 年全国文化和旅游消费促进活动启动

2025 年全国文化和旅游消费促进活动 23 日在河南郑州启动，全国“五

一”文化和旅游消费周聚焦大力提振文化和旅游消费，文化和旅游部

举办以“文旅惠民乐民 共享美好生活”为主题的 2025 年全国文化和

旅游消费促进活动，活动时间从 2025 年 4 月至 2026 年 3 月，围绕劳

动节、暑期、国庆节、春节等重要节点，举办全国“五一”文化和旅

游消费周、暑期文化和旅游消费季、国庆文化和旅游消费月、春节文

化和旅游消费月，并举办专题主场活动，推出特色文旅活动及惠民措

施。

【行业动态】

1.国际星闪联盟：与全国机器人标准化技术委员会战略合作 推动“具

身智能机器人+星闪”产业化融合

国际星闪联盟官微消息，近日，由 TC591 全国机器人标准化技术委员

会主办的“具身智能+新一代通信标准技术研讨会”成功举办。会上，



TC591 全国机器人标准化技术委员会与国际星闪联盟正式签署战略合

作协议，双方将围绕机器人技术与新一代无线短距通信技术的融合，

推动具身智能机器人标准化与产业化发展。此次合作旨在打通机器人

本体感知、通信与决策的关键链路，加速多机器人协作场景的规模化

落地。双方将共同构建“技术-标准-产业”协同创新体系，为具身智

能机器人从实验室走向商用提供技术支撑与生态保障。据悉，星闪技

术具备通定感融合和通过确定性质量满足 AI 需求的能力，可为具身智

能机器人提供高效的本体间通信与群体协作能力。同时，即将开始的

星闪 3.0 标准将进一步面向具身智能和 AI 无线通信进行标准化工作。

2.生态环境部：确保碳排放权交易市场健康有序发展

生态环境部举行例行新闻发布会。生态环境部新闻发言人裴晓菲介绍，

生态环境部近日印发《关于做好 2025 年全国碳排放权交易市场有关工

作的通知》，对发电、钢铁、水泥、铝冶炼行业的重点排放单位名录

管理、碳排放数据质量、配额分配清缴等全环节任务及完成时限作出

明确要求。裴晓菲表示，根据《通知》，上述行业年度直接排放量达

2.6 万吨二氧化碳当量的单位，应列入重点排放单位名录后纳入全国碳

市场管理，不再参与地方碳市场相同行业和种类温室气体管理。下一

步，生态环境部将加强统筹协调，实现新纳入企业培训全覆盖，并加

大监督执法力度，严厉打击数据造假行为，确保碳排放权交易市场健

康有序发展。

3.山东：全面落实市场准入负面清单 开展公平竞争政策集成改革

山东省政府办公厅 4 月 22 日发布《关于塑强“民事无忧·企事有



解·政事高效”服务品牌深化营商环境改革创新的实施方案》。其中

提出，进一步提升涉企服务水平。山东围绕准入退出、人才服务、跨

境贸易等企业全生命周期各环节，提出 65 条改革举措。其中，在提升

市场准入便利度方面，全面落实市场准入负面清单，开展公平竞争政

策集成改革，推行个体工商户转型为企业“一件事”改革；在提升跨

境贸易便利度方面，推行二手车出口等跨境贸易“一件事”改革，培

育跨境电商“组货人”，新建 100 个公共海外仓，推行跨境电商零售

进口税款担保适用关税保证保险业务等。

【基金动态】

1.ETF 进入 4 万亿元时代 指数化投资助力搭建“长钱长投”市场生态

近日，全市场 ETF（交易型开放式指数基金）规模突破 4 万亿元大关。

据数据统计，截至 4 月 21 日，全市场 ETF 规模 4.04 万亿元，较去年

年底增加 3159.66 亿元，增长 8.48%。

2.年内公募基金分红超 780 亿元 权益类基金增势明显

公募排排网数据显示，按红利发放日统计，截至 4 月 22 日，年内公募

基金（统计各类份额）累计分红 784.75 亿元，分红次数达 2121 次，

较去年同期分别增长 47.25%和 28.6%。从结构来看，债券型基金坐稳

分红主力地位，截至 4 月 22 日，债券型基金年内累计分红 598.84 亿

元，较去年同期的 462.16 亿元增长 30.9%，占全市场分红总额的 76.3%；

共分红 1681 次，占比近八成。
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